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1 UvoD

Predmétem ekonomického hodnoceni je zohlednéni zmén diléich casti technického feseni predmétné
stavby Nymburk — Lysa nad Labem s dopadem na vysi investi¢nich nakladd, a to pro vybranou a dle

Aktualizace ,,Studie proveditelnosti optimalizace trati Kolin — VSetaty — Décin" (SUDOP Praha
a.s.). doporucenou variantu Z1.

1.1 Vychozi dokumenty

V roce 2020 byla dokoncena aktualizace ,Studie proveditelnosti optimalizace trati Kolin —
Vsetaty — Décin" (SUDOP Praha a.s.). Hlavnim cilem aktualizace studie proveditelnosti optimalizace
trati Kolin — VSetaty — Décin bylo nalezeni vhodné projektové varianty modernizace ¢i optimalizace
predmétné trati z pohledu prepravniho, dopravniho, technického, Gzemniho a environmentalniho. Tento
cil bud’ potvrdit plivodni vybranou variantu Stfed 1 ze Studie proveditelnosti 2015 (i jeji dil¢i modifikaci)

nebo doporucit novou projektovou variantu.

Nové byly v rdmci ASP tedy hodnoceny skupiny variant D (dvoukolejnd optimalizace v celé délce trati,
odpovidajici varianté zadani Stfed1 resp. DUR, v této ASP s ndvrhem dalSich Uprav), skupiny variant Z
(zkapacitnéni, odpovidajici variantam zadani III.KP véetné prikazu 4. trat'ové koleje v Useku Nymburk —
Lysa nad Labem), skupiny variant R (zvySeni tratové rychlosti na alesponn 100 km/h pfi nedostatku
prevySeni do 130 mm, odpovidajici variantdm Stfed 100 a Stfed 100T resp. MAX) a nové zkonstruovana
varianta bez projektu.

Pro dalsi pripravu byla na zakladé vysledkd aktualizace studie proveditelnosti primarné doporucena
varianta Z1, kterd predstavuje navyseni kapacity i zkvalitnéni podminek zelezni¢niho provozu. Varianta
Z1 zaroven vykazala nejlepsi vysledky z hlediska ekonomické efektivity celého zaméru a nejvyssi mérou
tak naplfiuje cile narodni i evropské dopravni politiky.

Predpokladana investi¢ni narocnost jednotlivych staveb v ASP pro vybranou variantu Z1 je uvedena nize.

Rekapitulace staveb

mil. K¢ Stavba 1 | Stavba 2 | Stavba 3 | Stavba 4 | Stavba 5 | Stavba 6 | Stavba 7 | Stavba 8 | CELKEM

10 267 5409 4247 2 626 11143 10870 7643 7978 60 183

N
I

Modernizace tratového useku Kolin (mimo) - odb. Babin (mimo), v¢. Libické spojky

Modernizace ZST Nymburk hl. n.

Modernizace trat'ového Gseku Nymburk (mimo) - Lysa nad Labem (mimo)

Rekonstrukce ZST Lysa nad Labem

Optimalizace tratového Useku Lysa nad Labem (mimo) - Mélnik (mimo)

Optimalizace tratového seku Mélnik (vCetné) - Litomefice dolni nadrazi (mimo)

Optimalizace tratového Useku Litoméfice dolni nddrazi (vCetn€) - Usti nad Labem-Stfekov (mimo)
Optimalizace tratového Useku Usti nad Labem-Stiekov (véetné) - Décin vychod (mimo)

oONOUhWN

Tabulka 1.1 — Rekapitulace investi¢nich nakladii po stavbach (CU 2020)

Investicni naklady byly vycisleny zpracovatelem technického feSeni dle materidlu ,,Sbornik pro oceriovani
Zeleznicnich staveb ve stupni studie proveditelnosti a zamér projektu® (schvaleného rozhodnutim CK MD
CR v breznu 2019, ucinné od 1. 4. 2019). Investi¢ni ndklady (na drovni CIN) byly pfifazeny k jednotlivym
letdm vystavby. Dle metodického pokynu, obsazeného v nafizeni Komise (ES) €. 846/2009, se investi¢ni

ZP - Ekonomické hodnoceni 4
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naklady v ekonomickém hodnoceni uvazuji bez rezervy. Realizace projektu se predpokladala v letech
2023 — 2033 a celkové investicni naklady jsou uvedeny jesté souhrnné v nasledujici tabulce.

varianta Z1

Pripravna a projektova dokumentace 4572 175
Zabory a nakupy pozemkd 23 005
Stavby a konstrukce 48 128 161
Stroje a zafizeni 0
Technicka asistence, propagace 481 282
Technicky dozor 2 165 767
CELKEM (CIN bez rezervy) 55 370 390
Rezerva 4 812 816
CELKEM (CIN) 60 183 206
Tabulka 1.2 — Celkové investi¢ni naklady v tis. K& CU 2020

Ekonomické hodnoceni bylo zpracovano pomoci finan¢ni a ekonomické analyzy, metodou nakladovo-
vynosové analyzy (Cost Benefit Analysis — CBA). Vypocty byly zaloZzeny na analyze diferencnich
nakladovych financnich tokd v dobé hodnoceni projektu, a to béhem obdobi 2023 az 2052, tj. 30 let. Pro
kazdy rok hodnoceni projektu byly porovnavany financni toky Varianty s projektem a Varianty Bez
projektu, a to jak ve financni, tak i ekonomické analyze. Ekonomické hodnoceni bylo zpracovano dle
materialu ,Rezortni metodika pro hodnoceni ekonomické efektivnosti projektd dopravnich staveb", MD CR
2017.

V nasleduijici tabulce jsou uvedeny vysledky zpracované financni a ekonomické analyzy z aktualizace
»Studie proveditelnosti optimalizace trati Kolin — V3etaty — Décin" (2020) pro sledovanou variantu Z1.

FRR / ERR [%] FNPV / ENPV [tis. K] BCR
finan¢ni analyza
hodnota | - 10,55 | - 29 644 426 | -
ekonomicka analyza
hodnota | 12,70 | 47 006 695 | 2,310

Tabulka 1.3 — Prehled vysledkii varianta Z1

Z pohledu finan¢ni analyzy jsou hodnoty FRR a FNPV pod hranici ekonomické efektivnosti. Je to logické,
vzhledem k zaméfeni projektu na modernizaci infrastruktury, ktera z hlediska investora obvykle nepfinasi
podstatné financni efekty. Projekt sice pfinese efekty i v oblasti provozu investora, ale jejich pfinos neni
tak vyznamny, aby dokazal vyvazit potfebné vloZené investi¢ni naklady.

Z hlediska ekonomické analyzy (celospolecenské prospésnosti) vykazoval projekt ekonomickou efektivitu
(ERR =12,70 %, ENPV = 47 006,7 mil. K¢). Na zakladé vSech provedenych vypoctd a zavérecného
provéreni citlivosti, zkoumani a zohlednéni rizik bylo mozné z hlediska parametrd ekonomické efektivity
doporucit hodnoceny projekt k dalSimu pokracovani pripravy a realizace.

ZP - Ekonomické hodnoceni 5
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2 EKONOMICKE HODNOCENI

Z dtvodu pokracovani dalsi pfipravy stavby ,,Modernizace trat'ového tseku Nymburk (vcetné) -
Lysa nad Labem (vcetné)" ve stupni ,zamér projektu" je zpracovana aktualizace ekonomického
hodnoceni vybrané varianty Z1 z vySe uvedené ASP.

Dlvodem aktualizace je zohlednéni zmén v ramci pokraCujici pfipravy stavby a zhodnoceni vlivu na
vyslednou podobu projektu, resp. vysledky ekonomického hodnoceni. Tedy, zda je projekt nadale
proveditelny.

V ramci provedeni revize ekonomického hodnoceni pFi zohlednéni aktualniho stavu byly
aktualizovany k sou¢asnému datu pouze investic¢ni naklady. Zaroven doslo k prepoctu ekonomického
hodnoceni na cenovou troven 2021 (pvodni EH v CU 2020).

Dale bylo ekonomické hodnoceni nové zpracovano v aktualizovanych tabulkach CBA (verze 1.09,
schvalené CK MD CR 4.5.2021). Vypocty jsou i nadale zpracované dle materialu ,Rezortni metodika pro
hodnoceni ekonomické efektivnosti projektd dopravnich staveb®, MD CR 2017.

Roky realizace jednotlivych dil¢ich staveb zlstaly beze zmény. Tedy shodné jako v ASP optimalizace
trati Kolin — VSetaty — Décin, kde realizace projektu se predpokladala v letech 2023 — 2033.

Ukolem tohoto ekonomického hodnoceni bylo potvrdit pozitivni vysledky z ASP optimalizace trati Kolin —
VSetaty — DéCin pfi zméné investicnich nakladii stavby ,Modernizace trat'ového useku
Nymburk (véetné) - Lysa nad Labem (vcetné)". Investicni naklady ostatnich staveb na
predmétném uUseku ziistaly shodné jako v ASP.

Oproti zpracované studii doslo k aktualizaci téchto vstupnich udajii:

e Investicni naklady (zpresnéni odhadovanych nakladd uvedenych ve studii) pro stavbu
~Modernizace tratového Useku Nymburk (vCetné) - Lysa nad Labem (vCetné)" vietné presmyku
trati zLysé nad Labem do Milovic do km 5,50 (zahrnuti nakladd pfipravy pro VSejanskou
spojku);

e Cenova Uroven — jednotlivé toky prepocteny z cenové trovné roku 2020 na cenovou Uroven roku
2021;

e Vypocet v tabulkach CBA verze 1.09, schvalené CK MD CR 4.5.2021.

Ostatni predpoklady (napf. stav bez projektu, prepravni progndza apod.) byly pfevzaty z varianty Z1 z
predmétné ASP.

V nasledujicim textu popsany tedy pouze zmény v predmétnych vstupech, nikoliv detailné cely zplisob
konstrukce vypoctu jednotlivych vstupd, ten vychazi z ,,ASP optimalizace trati Kolin — VSetaty — D&cin".

Ekonomické hodnoceni 6
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2.1 Investicni naklady

Investi¢ni naklady byly aktualizovany pro uUseky, které jsou predmétem stavby ,Modernizace tratového
useku Nymburk (véetné) - Lysa nad Labem (vcetné)". Investi¢ni naklady ostatnich staveb na predmétném
tseku zlstaly shodné jako v ASP a nasledné prevedeny na CU 2021.

V rdmci aktualizace doslo k nardstu investicnich nakladd, a to predevsim diky novému pozadavku zahrnuti
pfesmyku trati z Lysé nad Labem do Milovic az do km 5,50, tj. zahrnuti naklad{ pfipravy pro VSejanskou
spojku. Oproti ASP, tedy byly v rdmci tohoto ZP zpfesnény investiéni naklady usekd ZST Nymburk hl.n.,
Nymburk — Kostomlaty, ZST Kostomlaty n.L., Kostomlaty n.L. - Lysa n.L., ZST Lysa n.L., éast 1
(pfesmyk), ZST Lysa n.L., &ast 2 (stanice) a navic zahrnut Usek pfesmyku trati z Lysé nad Labem do

Milovic az do km 5,50.

ZP ,Modernizace tratového Useku
Nymburk (vcetné) - Lysa nad
Labem (vcetné)"
Pripravna a projektova dokumentace 1 075 614
Zabory a nakupy pozemkd 209 321
Stavby a konstrukce 11 322 248
Stroje a zafizeni 0
Technicka asistence, propagace 113 222
Technicky dozor 509 501
CELKEM (CIN bez rezervy) 13 229 907
Rezerva 1132 225
CELKEM (CIN) 14 362 132
Tabulka 2.1 — Celkové investi¢ni naklady v tis. K& CU 2021

Celkové investi¢ni naklady na Useku Kolin - Dé&cCin jsou uvedeny souhrnné v nasleduijici tabulce. Roky
realizace jednotlivych dilCich staveb zlstaly beze zmény oproti ASP, tedy v letech 2023 — 2033.

Kolin - Décin
Pripravna a projektova dokumentace 4 849 420
Zabory a nakupy pozemkd 227 196
Stavby a konstrukce 51 046 528
Stroje a zafizeni 0
Technicka asistence, propagace 510 465
Technicky dozor 2 297 094
CELKEM (CIN bez rezervy) 58 930 704
Rezerva 5104 653
CELKEM (CIN) 64 035 357
Tabulka 2.2 — Celkové investi¢ni naklady v tis. K& CU 2021

Nardst investicnich nakladl za cely usek Kolin — Décin po jejich aktualizaci je cca + 2,6 % (po

zohlednéni cenové Grovné).

Ekonomické hodnoceni




Modernizace trat'ového Useku Nymburk (vcetné) - Lysa n. L. (vCetné)

PRAHNL
Rekapitulace staveb
mil. Ké Stavba 1 | Stavba 2 | Stavba 3 | Stavba 4 | Stavba 5 | Stavba 6 | Stavba 7 | Stavba 8 | CELKEM
71 10 647 14 362 11 555 11 272 7925 8274 64 035

OoONOUhWN -

Labem (vcetné)"

Modernizace trat'ového Useku Kolin (mimo) - odb. Babin (mimo), v¢. Libické spojky
Modernizace trat'ového Useku Nymburk (véetné) - Lysa nad Labem (vcetné)
Modernizace tratového Useku Nymburk (vCetné) - Lysa nad Labem (véetné)
Modernizace tratového Useku Nymburk (vCetné) - Lysa nad Labem (vCetné)
Optimalizace trat'ového Useku Lysa nad Labem (mimo) - Mélnik (mimo)
Optimalizace tratového Useku Mélnik (vCetné) - Litoméfice dolni nadrazi (mimo)
Optimalizace tratového Useku Litoméfice dolni nadrazi (véetn€) - Usti nad Labem-Stfekov (mimo)
Optimalizace trat'ového Useku Usti nad Labem-Strekov (vCetné) - Décin vychod (mimo)

Pozn. stavba 2,3,4 aktuainé sloucena do jedné stavby ,,Modernizace tratového useku Nymburk (véetné) - Lysa nad

Tabulka 2.3 — Rekapitulace investi¢nich nakladi po stavbach (CU 2021)

2.2 Financni analyza

Do vypoctu vstupuiji diferencni financni toky, tj. rozdil jejich hodnot varianty bez projektu a variant s
projektem. PFi vypoctu byla pouzita diskontni sazba 4%. Vysledky finan¢ni analyzy jsou shrnuty nize.

ukazatel hodnota
FRR [%] 115,65*
FNPV [tis. KC] -31 916 925

Tabulka 2.4 — Prehled vysledkii financ¢ni analyzy

* V pripade, Ze ukazatelé FRR a FNPV vykazuji opacné vysledky (podle jednoho projekt efektivni je a
podle druhého neni) je pro rozhodnuti klicovy ukazatel FNPV, ktery z definice nemiiZe nabyvat hodnot
v oboru mimo reaina cisla.

Ekonomické hodnoceni




Modernizace trat'ového Useku Nymburk (vcetné) - Lysa n. L. (vCetné)

PRAHA
varianta projektova varianta bez projektu

rok IN ZH PN infra | PN fizeni trzby PN infra | PN fizeni trzby cash flow | Kumul. CF
2023 2956 457 391975 179813 | 2708067 | 5518111 179813 | 2708 067 2169 679 2169 679
2024 4602 275 391975 185529 | 2744731 | 4490728 185529 | 2744731 -503 522 1666 157
2025 5983 451 391975 179774 | 2781395 | 2944038 179774 | 2781395 -3431 388 -1765 231
2026 6797 808 391975 176787 | 2818060 | 1042076 175988 | 2818060 -6 148 506 -7 913737
2027 8039 468 391975 184489 | 2854724 | 1393019 182007 | 2854724 -7040906 | -14 954 643
2028 8 069 829 391975 131696 | 2891388 926 569 179048 | 2891388 -7487 883 | -22442 526
2029 7175439 399 355 126248 | 2928053 | 1486427 140123 | 2928053 -6074494 | -28517020
2030 6585571 718 487 131101 2964 717 813 449 144138 | 2964717 -6477571 | -34994 591
2031 2906 802 769 170 123938 | 3001381 1247 662 142737 | 3001381 -2409512 | -37404 103
2032 2906 802 694 509 106155 | 3038046 | 1066890 138295 | 3038046 -2502281 | -39906 383
2033 2906 802 786 662 108 523 3074710 997 761 141379 | 3074710 -2662 846 | -42 569 230
2034 0 731928 110 943 3165515 803 224 144532 | 3111374 159026 | -42410 204
2035 0 857173 113417 | 3256 320 915958 147755 | 3148039 201405 | -42208 799
2036 0 670 813 115946 | 3320054 | 1634890 151050 | 3184703 1134532 | -41074 267
2037 0 1440 163 118532 | 3383789 1248 315 154418 | 3221367 6461 | -41067 807
2038 0 1452952 121175 3420453 1144 890 157862 | 3258032 -108953 | -41176 760
2039 0 1142 453 123877 | 3457117 1331951 161382 | 329469 389425 | -40787335
2040 0 1348 881 126639 | 3493782 826 433 164981 | 3331360 -321685 | -41109 020
2041 0 1206 359 129 463 3530 446 419 463 168660 | 3368 025 -585278 | -41694 299
2042 0 1552 634 132 351 3567110 1587 496 172 421 3404 689 237354 | -41456 945
2043 0 1565 007 135302 | 3603775 938 338 176 266 | 3441353 -423283 | -41880228
2044 0 1938 055 138319 | 3640439 1326 401 180197 | 3478018 -407 355 | -42 287583
2045 0 1187 462 141404 | 3677103 1596 429 184215 | 3514682 614200 | -41673383
2046 0 1006 510 144557 | 3713768 | 1350345 188323 | 3551346 550022 | -41123361
2047 0 1354 795 147 781 3750 432 1475 255 192523 | 3588011 327624 | -40795737
2048 0 1277 494 151076 | 3787096 | 4470555 196816 | 3624 675 3401223 | -37394514
2049 0 2364473 154445 | 3823761 | 2838391 201205 | 3661339 683099 | -36711415
2050 0 5295 105 157889 | 3897089 | 3134781 205692 | 3734668 -1950 100 | -38 661515
2051 0 4096 630 161410 | 3915763 | 4041701 210279 | 3753342 156361 | -38 505153
2052 0 1953257 | 3222131 165010 | 3934436 | 2283557 214968 | 3772015 1227063 | -37278090

NPV | 49267 297 626314 | 18837510 | 2563830 | 57707654 | 33768579 | 3036094 | 56386 931 -31916 925

Tabulka 2.5 — Finanéni analyza v tis. K& (CU 2021)

2.3

Ekonomicka analyza

Pfi sestaveni ekonomické analyzy byla pouzita diskontni sazba 5 %. Z téchto financnich tokl je
vypracovana tabulka cash-flow a z ni odvozeno ekonomické vnitfni vynosové procento (ERR), ekonomicka

Cista souCasna hodnota (ENPV) a pomér pfinosti a nakladd (BCR).

Ekonomické pfijmy a naklady, ze kterych je sestavena ekonomickd analyza, jsou uvedeny v tzv.
ekonomickych cenach, tj. v Ucetnich cenach, které byly ziskany transformaci trZznich cen pouzitych ve
financni analyze. V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny vysledky zpracované ekonomické analyzy

a jednotlivé finan¢ni toky ekonomické analyzy.

ukazatel hodnota
ERR [%] 12,63
ENPV [tis. KC] 48 749 074
B/C Ratio 2,288
Tabulka 2.6 — Piehled vysledkii ekonomické analyzy

Ekonomické hodnoceni




Modernizace trat'ového Useku Nymburk (vcetné) - Lysa n. L. (vCetné)

VYAPRAHA

investicni | zlstatkova | uspora | Uspora PN |usporaPN| uspora |, ,
rok naklady hodnota |PN Fpizeni Ii:,nfra. v|:)zidel i’::su uspora VN| cash flow kumulovany CF
2023 | 2368122 4 388 842 -13381 2007 340 2007 340
2024 | 3686422 3513295 -13782 -186 909 1820431
2025 | 4792744 2184 270 -14 193 -2 622 667 -802 236
2026 5445 044 -480 555 649 669 15480 -14 613 -4 888 339 -5 690 575
2027 | 6439614 -1491 845 686 669 15 654 -15 044 -5 594 140 -11284 715
2028 | 6463933 28 459 460 240 669 15830 -15485 -5974 219 -17 258 935
2029 | 5747527 8339 903 968 3562 36 609 -15936 -4 810 985 -22 069 919
2030 5275042 7835 86 580 3562 36 963 -16 397 -5 156 500 -27 226 419
2031 2328348 11298 414 367 8872 89 638 -16 870 -1821043 -29 047 462
2032 | 2328348 19316 322 496 8 896 90 582 -17 353 -1904 412 -30 951 874
2033 | 2328348 19747 195722 8920 91535 -17 848 -2 030 272 -32 982 146
2034 0 20 187 92 059 1845914 96 749 1589 594 3 644 504 -29 337 642
2035 0 20 637 117614 | 2632123 98156 | 2405171 5273 702 -24 063 940
2036 0 21098 826974 | 3025228 99409 | 2845413 6818122 -17 245 818
2037 0 21 568 -102621 | 3418332 100678 | 3299320 6737 278 -10 508 541
2038 0 22 049 -194724 | 3442488 101 601 3373035 6 744 449 -3 764 091
2039 0 22 541 217 338 3299729 102 721 3305 267 6 947 596 3183 505
2040 0 23043 -356 181 | 3368 956 103862 | 3418982 6 558 663 9742 168
2041 0 23 557 -575 996 3392032 104999 | 3494682 6439 275 16 181 442
2042 0 24083 114 705 3415108 106 148 | 3571940 7231983 23413 426
2043 0 24 620 -448 067 | 3438184 107310 | 3650 785 6772831 30 186 256
2044 0 25 169 -435714 | 3484336 108492 | 3752678 6934 960 37121216
2045 0 25730 417 481 3507 412 109679 | 3835140 7 895 442 45 016 658
2046 0 26 304 375817 | 3576640 11089 | 3963553 8053 209 53 069 867
2047 0 26 890 182 007 3599716 112108 | 4050 145 7970 866 61040 732
2048 0 27 490 2830746 | 3622792 113334 | 4138503 10 732 865 71773 598
2049 0 28103 483 906 3 645 867 114573 | 4228 664 8501 114 80274 712
2050 0 28730 -1766 737 3877 285 115871 | 4533490 6788 639 87063 351
2051 0 29 370 19504 | 3900 595 117007 | 4631199 8697 676 95 761 027
2052 0 92 469 025 30 025 -747 691 3923 905 118155 | 4730887 100 524 305 196 285 332

NPV | 37836 304 22465009 | 242863 13077939 | 24406 295 1052193 | 25341079 48 749 074

Tabulka 2.7 — Ekonomicka analyza v tis. K& (CU 2021)

Ekonomické hodnoceni
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2.4 Analyza citlivosti

Analyza citlivosti se zaméfuje na prozkoumani variability vysledki ekonomického hodnoceni, v porovnani
s nejlepsim drive uc¢inénym odhadem a rizik zmén tohoto odhadu. Jsou urceny a dale zkoumany kritické
proménné a jejich vliv na celkovy vysledek hodnoceni.

2.4.1 Elasticita

VySe vyslednych ekonomickych ukazateld je dana hodnotou jednotlivych financnich tokd vstupujicich do
vypocCtu efektivnosti. Hodnoty finan¢nich tok( jsou urCovany vysi nezavislych proménnych. Pomoci
podrobného prozkoumani jejich elasticity jsou nasledné uréeny proménné, jejichz vySe (resp. zména)
nejvice ovliviiuje hodnotu vyslednych ukazatel@. Jsou to tzv. ,kritické nezavislé proménné" (v souladu
s materidlem ,Rezortni metodika pro hodnoceni ekonomické efektivnosti projektd dopravnich staveb", MD
CR 2017.

. Elasticita je pomér mezi procentni zménou vysledného ukazatele (NPV) a procentni zménou pfislusné
nezavislé proménné od nejlepsiho odhadu.

Jako kritické byly oznaCeny proménné, které spliuji dvé podminky:
e jejich elasticita je vétsi nez 1,
e jejich vliv na zménu vyslednych ukazateld je vyrazné vyssi nez u ostatnich sledovanych veliCin
(elasticita je nasobné vyssi).

Zménou takto zjisténych proménnych je mozné nejvice ovlivnit ekonomické vysledky celého projektu a to
jak negativng, tak pozitivné. Priizkum elasticity byl pro financni i ekonomickou analyzu proveden pro tyto
nezavislé proménné:

e projektové investi¢ni naklady (IN),
e Uspora provoznich nakladd na infrastrukturu (PN infrastruktury),
e Uspora provoznich nakladll na fizeni (PN fizeni),

e progndzované prepravni vykony v osobni dopravé (Vykony OS) a v nakladni dopravé (Vykony

NA).
. . elasticita

promenna financni ekonomicka

IN 1,54 0,78

PN infrastruktury 0,47 0,26

PN fizeni 0,02 0,01

Vykony OS 0,06 0,04

Vykony NA 0,00 1,47

Tabulka 2.8 — Elasticita proménnych - finan¢ni a ekonomicka analyza

Jako kritické proménné v souladu s vySe uvedenym byly stanoveny investicni naklady (ve financni
analyze) a vykony nakladni dopravy (v ekonomické analyze).

Ekonomické hodnoceni 11
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2.4.2 Prepinaci hodnota

Pro vybrané vyznamné kritické proménné v ekonomické analyze byly urceny tzv. prepinaci hodnoty. Je to
hodnota zmény kritické proménné, pii které jsou ekonomické ukazatele na hranici efektivnosti — vnitfni
vynosové procento 5 % (vySe diskontni sazby) a Cistd souc¢asna hodnota stavby je nulova. Hodnota je
vyjadfena mezni procentudlni zménou kritické proménné. Prepinaci hodnota byla stanovena pro
ekonomickou analyzu a proménnou ,vykony nakladni dopravy".

proménna hodnota
Vykony NA -68,05 %
Tabulka 2.9 — Prepinaci hodnota kritickych proménnych (ekonomicka analyza)

Z analyzy prepinaci hodnoty vyplyva, Zze zakladni vysledky varianty nabyvaiji takovych kladnych hodnot, Ze
ke ztraté ekonomické efektivity by byl nutny napfiklad vyznamny pokles prinos@ z vykonl nakladni
dopravy nebo extrémni nardst investicnich nakladd (takrka 130 %).

Z vysledkd tedy vyplyva, Zze velmi vyznamnou roli hraji predevsim efekty prinosti z nakladni dopravy.
Z toho ddvodu je tfeba se pfi dalSim zkoumani zaméfit pravé na vliv nakladni dopravy, ktery je nejen pro
samotny Zeleznicni koridor, ale i pro feSeny projekt, zasadni a jeho zména mdze vést az k vyznamnému
snizeni efektivity.

Ekonomické hodnoceni 12
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Aktualizace ekonomického hodnoceni zohlednila zmény vramci realizace a pripravy staveb na
sledovaném Useku a zhodnoceni jejich vlivu na vyslednou podobu projektu. V ramci aktualizace
ekonomického hodnoceni byly aktualizovany k soucasnému datu investiéni naklady. Zaroven doslo
k prepoctu ekonomického hodnoceni na cenovou troven 2021 (pvodni EH v CU 2020). Ekonomické
hodnoceni pak bylo nové zpracovano v aktualizovanych tabulkach CBA (verze 1.09, schvalené CK
MD CR 4.5.2021). Vypocty jsou i nadale zpracované dle materialu ,Rezortni metodika pro hodnoceni
ekonomické efektivnosti projektd dopravnich staveb®, MD CR 2017.

Ukolem tohoto ekonomického hodnoceni bylo potvrdit pozitivni vysledky z ASP optimalizace trati Kolin —
VSetaty — DéCin pfi zméné investicnich nakladli stavby ,Modernizace trat'ového useku
Nymburk (vcetné) - Lysa nad Labem (vcetné)". Investicni naklady ostatnich staveb na
predmétném Useku zistaly shodné jako v ASP.

Ve financni analyze jsou vypocty zalozeny na analyze diferen¢nich nakladovych a vynosovych financnich
tokd provozovatele dopravni infrastruktury v dobé& hodnoceni projektu. Vystupy ekonomické analyzy jsou
shodné jako u analyzy financni. Rozdilny je vSak Uhel pohledu na cely projekt. Navic zde totiz pfistupuiji
dalsi financni toky, které jsou relevantni z hlediska celé spolecnosti. V ekonomické analyze jsou tedy
hodnoceny navic financni toky uzivatel& dopravy a celospolecenské ucinky. Z diferencnich financnich tokd
je vypracovana tabulka cash-flow a z ni odvozeno vnitini vynosové procento (FRR / ERR), Cista soucasna
hodnota (FNPV / ENPV) a pomér pfinosl a naklad{ (B/C Ratio).

V nasledujici tabulce jsou uvedeny vysledky zpracované finan¢ni a ekonomické analyzy.

FRR / ERR [%] FNPV / ENPV [tis. K] BCR
finan¢ni analyza
hodnota | 115,65* | -31 916 925 | -
ekonomicka analyza
hodnota | 12,63 | 48 749 074 | 2,288

Tabulka 3.1 — Prehled vysledkii

* V pripade, Ze ukazatelé FRR a FNPV vykazuji opacné vysledky (podle jednoho projekt efektivni je a
podle druhého neni) je pro rozhodnuti klicovy ukazatel FNPV, ktery z definice nemdZe nabyvat hodnot
v oboru mimo readina cisla.

Z pohledu finan¢ni analyzy jsou hodnoty FRR a FNPV pod hranici ekonomické efektivnosti. Je to logické,
vzhledem k zaméfeni projektu na modernizaci infrastruktury, ktera z hlediska investora obvykle neptinasi
podstatné financni efekty. Projekt sice pfinese efekty i v oblasti provozu investora, ale jejich pfinos neni
tak vyznamny, aby dokazal vyvazit potfebné viozené investicni naklady.

Z hlediska ekonomické analyzy (celospolecenské prospésnosti) vykazuje ekonomickou efektivitu
(ERR = 12,6 %, ENPV = 48 749 mil. K&).

Hlavnim pfinosem, ktery je zasadni i pro dosazeni ekonomické efektivity je efekt nakladni dopravy.
Sledovana varianta (dle ASP ,Z1“) predpoklada, Ze progndzovany celkovy narlist nakladni dopravy bude
uskuteCnovan na rozdil od varianty Bez projektu ve vyznamnéjsi mife po Zeleznici a benefity z toho
vyplyvajici jsou predevsim v Urovni radikalniho snizeni vnéjSich nakladd dopravy diky prevedeni dopravy
ze silnice na Zeleznici.
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V pripadé osobni dopravy je pfinosem uspora casu stavajicich cestujicich a dil¢i zména
casové slozky provoznich nakladd vlakd.

Vyznamnym faktorem v ekonomické i finan¢ni analyze je také narocnost varianty Bez projektu
vyplyvajici ze souCasného Spatného stavu infrastruktury.

Sledovana varianta se jevi jako velmi bezpecné ekonomicky efektivni. Tento fakt je ale
postaven na jiz zminénému zasadnimu vlivu pFinosti nakladni dopravy a pokud by nedoslo k jejich
naplnéni (at’ uz z ddvodu jiného vyvoje poptavky po Zelezni¢ni dopravé nebo rdstu ekonomiky a HDP
v dlouhodobéjsim vyhledu), efektivita této kapacitnéjsi varianty mlze byt velmi snadno ohrozena a mlize
se to projevit jiz béhem investicni faze, ktera je pomérné dlouha a tvori cca tretinu hodnoticiho obdobi.
Vysledky aktualizované ekonomické analyzy vykazuji velmi podobné vysledky jako ve
schvalené ASP. Hlavnim dlivodem je, Ze sice doslo nevelkému narlistu investi¢nich naklad (predevsim
diky novému poZzadavku zahrnuti presmyku trati z Lysé nad Labem do Milovic do km 5,50, tj. zahrnuti
nakladl pripravy pro Vsejanskou spojku), zaroven ale diky prepoctu cenové Grovné a pouziti novych CBA
tabulek, verze 1.09, kde jsou aktualizovany ekonomické ukazatele (inflace, HDP,...) neni dopad de facto
viditelny.

Na zakladé vsech provedenych vypoctd a zavérecného provéreni citlivosti, zkoumani a zohlednéni rizik je
mozné z hlediska parametrl ekonomické efektivity doporucit hodnoceny projekt k dalsimu
pokracovani pFipravy a realizace v podobé popsané v ramci tohoto hodnoceni.
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4 PRILOHY

Tabulky FA a EA CBA, verze 1.09 (digitalné)
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