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1 UuvoD

Pfedmétem tohoto materidlu je aktualizace ekonomického hodnoceni ze Studie proveditelnosti trati
Kralupy nad Vitavou — Neratovice — Dfisy (SUDOP Praha a.s., 2021). Ukolem této podkladové studie
proveditelnosti bylo provéfit variantni ndvrh modernizace Zelezni¢ni infrastruktury v Useku Kralupy nad
Vltavou — Neratovice — Dfisy vcetné zajisténi bezivratového spojeni v Useku Neratovice — Dfisy.
Centralni komise Ministerstva dopravy schvalila 26. 7. 2022 studii proveditelnosti ve varianté V1, ktera
jako jedind vysla ekonomicky efektivni. Pfedmétna varianta V1 ze studie predstavuje optimalizaci
tratového uUseku Kralupy nad Vitavou (mimo) — Neratovice (mimo), véetné jeho elektrizace stfidavou
trakéni soustavou 25 kV, 50 Hz a implementace ETCS. Soucasti feSeni je také vybudovani elektrizované
kolejové spojky pro bezivratové spojeni v Useku Neratovice — Dfisy (TiSicka spojka).

DOvodem aktualizace je predevsim zohlednéni legislativnich zmén v oblasti zpracovani ekonomického
hodnoceni (vydani aktualizace metodiky v roce 2023) a zhodnoceni jejich vlivu na vyslednou podobu
projektu, resp. vysledky ekonomického hodnoceni. Aktualizace vypoctu zohlednuje tedy vydany material
»Rezortni metodika pro hodnoceni ekonomické efektivnosti projektt dopravnich staveb”, MD CR
2017, aktualizace 2023. K aktualizaci metodiky doslo predevsim z divodu vydani novych doporudujicich
materiald na evropské urovni, zejména , Economic Appraisal Vademecum 2021-2027“, Directorate-
General for Regional and Urban Policy, EC, 09/2021 a ,Technické pokyny k provérovani infrastruktury
z hlediska klimatického dopadu v obdobi 2021-2027“. Nejzdsadnéjsi zménou této aktualizace metodiky
je zména diskontnich sazeb, a to jak u financni, tak u ekonomické analyzy. Aktualizace se dale zamértuje
predevsim na oblast dopad( dopravy a dopravni infrastruktury na zmény externalit a je doplnéna o
aktudlné platné progndzy v oblasti vyvoje CO; a o vyhled vyvoje vozového parku. V Usporach ¢asu doslo
ke zménam, které se tykaji vnimanych cestovnich dob. Drobné zmény byly provedeny v ramci
provoznich nakladl vozidel a elasticit HDP. Aktualizovana byla také kapitola Indexace. Soucasti
aktualizace je rovnéz aktualizovand verze CBA tabulek (1.12.), které nové obsahuji nejen odlisné postupy
v oblasti dopadU na Zivotni prostredi, ale i aktualni makroekonomické ukazatele.

PUvodné bylo ekonomické hodnoceni v SP zpracovano dle CBA tabulek platnych v roce 2021 (verze
1.09). Oproti zpracované studii proveditelnosti (= podkladova studie), doslo k aktualizaci téchto
vstupnich udaja:

e investiéni a provozni naklady Zelezni¢ni infrastruktury naklady (prepocet dle ,Sbornik pro
ocenovani Zelezni¢nich staveb ve stupni studie proveditelnosti a zamér projektu” z roku 2024),

e osobni doprava — vnimana cestovni doba,
e cenova Uroven — prepocet na cenovou Uroven roku 2024,

e nové ohodnoceni vsech sledovanych financnich tokd vstupujicich do hodnoceni véetné
makroekonomickych ukazatel( dle aktualizace Rezortni metodiky,

e nova diskontni sazba u financ¢ni i ekonomické analyzy rovnéz dle aktualizace Rezortni metodiky.
Ostatni predpoklady byly prevzaty dle varianty V1 ze schvalené SP (podkladova studie). Pfepocet je

proveden v aktualizované verzi CBA tabulek (verze 1.12).

Zahadjeni vystavby je uvazovano v roce 2027 (realizace projektu 2027 az 2028), uvedeni projektu do
provozu v roce 2029.

Aktualizace ekonomického hodnoceni (12/2024) 4



Kralupy nad VItavou — Neratovice — DFisy 4 :—igungz

1.1 Metoda hodnoceni

Ekonomické hodnoceni je zpracovdno pomoci finanéni a ekonomické analyzy, metodou ndkladovo-
vynosové analyzy (Cost Benefit Analysis — CBA). Vypocty jsou zaloZeny na analyze diferencnich
nakladovych finanénich tok( v dobé hodnoceni projektu, a to béhem obdobi tficeti let. Pro kazdy rok
hodnoceni projektu jsou porovndvany financni toky Varianty s projektem a Varianty Bez projektu, a to

jak ve financni, tak i ekonomické analyze.
PFi zpracovani hodnoceni se vychazi z nasledujicich material(:

e ,Rezortni metodika pro hodnoceni ekonomické efektivnosti“ (MD CR, 2017, aktualizace
06/2023),

e CBA tabulky, verze 1.12.

Aktualizace ekonomického hodnoceni (12/2024)
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2 FINANCNi ANALYZA

Vypocty jsou zaloZeny na analyze diferenénich nakladovych a vynosovych finanénich tokl provozovatele
drahy v dobé hodnoceni projektu. Pro kazdy rok hodnoceni projektu jsou porovnavany finanéni toky
varianty s projektem a varianty Bez projektu. Jako financni toky jsou hodnoceny investi¢ni naklady,
provozni ndklady a pfijmy. Z téchto financ¢nich tokl je vypracovéna tabulka cash-flow a z ni odvozeno
financni vnitfni vynosové procento (FRR) a financ¢ni Cistd soucasna hodnota (FNPV).

Do predmétné financni analyzy vstupuiji:
e investi¢ni naklady,

e provozni ndklady Zelezni¢ni infrastruktury (ndklady na Udrzbu a opravy Zelezni¢ni infrastruktury,
naklady na fizeni provozu Zelezni¢ni dopravy),

e provozni pfijmy z poplatku za dopravni cestu,
e zlstatkova hodnota.

Analyza je sestavena pro fazi vystavby a fazi provozu v délce trvani 30 let (2027 az 2056). Financni toky
provozni faze jsou vyjadreny od roku 2029, kdy dochdzi k uvedeni stavby do provozu po jejim
dokonceni). Vsechny financni toky jsou vztazeny k cenové Urovni r. 2024, tj. roku zpracovani vypoctu. Pri
vypoctu Cisté soucasné hodnoty je ve financni analyze pouZita diskontni sazba 2 % (dle materidlu
,Rezortni metodika pro hodnoceni ekonomické efektivnosti“, MD CR, 2017, aktualizace 06/2023).

V nasledujicich kapitolach jsou stanoveny hodnoty jednotlivych finanénich tokd, které jsou pouZity pro
sestaveni finanéni analyzy.

2.1 Investicni naklady

Investi¢ni naklady byly vycisleny zpracovatelem technického feSeni dle materidlu ,,Sbornik pro oceriovani
Zeleznicnich staveb ve stupni studie proveditelnosti a zdmér projektu” z roku 2024.

Investi¢ni naklady byly sestaveny pro hodnoty celkovych investi¢nich naklada (dale jen CIN) a celkovych
investi¢nich naklad@l bez rezervy (dédle jen CIN bez rezervy) v CU 2024 a nasledné pfifazeny k
jednotlivym letim vystavby.

Celkové investi¢ni naklady v CU 2024 jsou uvedeny souhrnné v nasledujici tabulce.

Aktualizace ekonomického hodnoceni (12/2024) 6
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Rekonstrukce a elektrizace Tisicka spojka
CELKEM trati Kralupy n. VIt. (mimo) -
Neratovice (mimo)

PFipravna a projektova

dokumentace 300 454 248 574 51881
Zabory a nakupy pozemki 28 656 20 406 8250
Stavby a konstrukce 4204 156 3710056 494101
Technicka asistence,

propagace 106 058 63071 42 987
Technicky dozor 18 299 14 840 3459
CELKEM (CIN bez rezervy) 4657 624 4056 947 600 677
Rezerva 420 416 371006 49 410
CELKEM (CIN) 5078 039 4427952 650 087

Tabulka 2.1 — Celkové investi¢ni ndklady v tis. K¢ CU 2024

2.2  Provozni naklady zeleznicni infrastruktury

2.2.1 Ndklady na udrzbu a opravy Zelezniéni infrastruktury

V souladu s Rezortni metodikou pro hodnoceni ekonomické efektivnosti projektl dopravnich staveb jsou
celkové financni naroky na zajiSténi provozuschopnosti Useku dany souctem t¥i zakladnich slozek:
naklady na udrzbu, naklady na opravy a naklady na komplexni obnovu. Zakladnim predpokladem je
prabézind udriba Zeleznicni infrastruktury, pravidelné opravy jednotlivych zafizeni a po ukonceni
preddefinované doby Zivotnosti komplexni obnova jednotlivych prvkl Zelezniéni infrastruktury.

V nasledujici tabulce je souhrn nakladl za celé hodnotici obdobi vstupujici do finanéni analyzy. Podrobné
rozloZeni nakladl v ¢ase pro jednotlivé varianty je uveden v Priloze C.1 na listu 3.

udrzba a opravy Komplexni obnova CELKEM
BP 3 643 837 5663376 9307 212
projekt 4033493 3548 212 7 581 705

Tabulka 2.2 — Celkové provozni ndklady infrastruktury variant v tis. K&, CU 2024

2.2.2 Nadklady na rizeni provozu Zeleznicni dopravy

Naklady na fizeni dopravy vychazeji z poctu zaméstnancl zucastnénych na fizeni dopravy a pfislusnych
provoznich reZii odvozenych od vySe jejich mezd. Pocet pracovnikd vychazi z vysledkti podkladové SP
(celkova hodnota personalni potfeba v ramci feSeného souboru trati je pro projektovy stav uvaZovana
45,486 zaméstnance, oproti stavu Bez projektu dochazi realizaci projektu k dspofe zaméstnancli ve vysi
4,022 pracovnika).

V nasledujici tabulce je uvedena rekapitulace celkovych naklad(i za celé hodnocené obdobi v obou
variantach.

Aktualizace ekonomického hodnoceni (12/2024) 7
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Varianta celkem [tis. K¢]
BEZ 1535031
Projekt 1418 146

Tabulka 2.3 — Celkové PN na Fizeni dopravy v tis. K& CU 2024

2.3  Prijmy z poplatku za pouziti dopravni cesty

Celkova vyse prijml0 z poplatkd za dopravni cestu byla pro vSechny projektové stavy vypoctena
s pouzitim sazeb dle materidlu SZ ,Prohlaseni o draze celostatni a regiondlni“, kde je uveden zpGsob
vypoctu ceny za pouZiti drdhy celostatni a regionalnich drah provozovanych Spravou Zeleznic, statni
organizaci, pro jizdu vlaku a podminky jejich uplatnéni.

V nasledujici tabulce je uvedena rekapitulace celkovych pfijmi za celé hodnocené obdobi ve
sledovanych variantach.

Varianta celkem [tis. Kc]
BEZ 5 843 427
Projekt 5738996

Tabulka 2.4 — Celkové pfijmy v tis. K& CU 2024

2.4  Zustatkova hodnota ve financni analyze

Pro potfeby CBA analyzy byla vycislena také z(istatkova hodnota investice na konci hodnoticiho obdobi,
jako Cistd soucCasna hodnota penézinich tokl ve zbyvajicich letech Zivotnosti zafizeni po skonceni
hodnoticiho obdobi.

Projekt
Celkova Zivotnost investice 33
Délka provozni faze hod. obdobi 28
Zivotnost investice po skonéeni HO
Zustatkova hodnota FA 0

Tabulka 2.5 — ZH investice v tis. K¢, CU 2024

2.5 Vysledky financni analyzy

Na zakladé uvedenych financ¢nich tokd byla sestavena financni analyza. Do vypoctu vstupuji diferencni
finanéni toky, tj. rozdil jejich hodnot varianty Bez projektu a varianty projektové. P¥i vypoctu byla pouZita
diskontni sazba 2%. Vysledky financni analyzy jednotlivych variant jsou shrnuty nize.

Aktualizace ekonomického hodnoceni (12/2024) 8
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PRAHA
ukazatel projekt
FRR [%] Nelze nalézt
FNPV [tis. K&] -2812 464

Tabulka 2.6 — Prehled vysledkd financni analyzy

Varianta projektova Bez projektu

rok IN ZH ;':ll:'?tfl::; PN fizeni PFijmy sPt':ullr(‘tfl::; PN Fizeni PFijmy c
2027 2328812 53755 42 812 0 1141168 42 812 0 -1241399
2028 2328812 53755 43 983 0 842 068 43 326 0 -1541 156
2029 0 1833964 40 289 142 610 1903 622 43 846 144 868 70957
2030 0 1786 788 40772 176 980 1841147 44 372 179 803 55135
2031 0 58 870 41 261 179 287 53755 44 904 182 207 -4 392
2032 0 58 870 41757 181 594 53755 45 443 184 611 -4 445
2033 0 58 870 42 258 183901 125528 45988 187016 67 274
2034 0 62 541 42 765 186 208 57542 46 540 189 420 -4 436
2035 0 58 870 43 278 188 515 72 233 47 099 191 824 13 875
2036 0 163 619 43 797 190 822 122 279 47 664 194 228 -40 879
2037 0 306 287 44 323 193 129 245 834 48 236 196 632 -60 044
2038 0 163 907 44 855 195 436 158 793 48 815 199 037 -4 755
2039 0 68 049 45 393 197 743 63221 49 401 201 441 -4 518
2040 0 58 870 45938 200 050 111 561 49993 203 845 52 952
2041 0 58 870 46 489 202 357 59 564 50593 206 249 906
2042 0 83 196 47 047 204 664 126 011 51200 208 654 42 979
2043 0 321177 47 611 206 971 162 820 51815 211058 -158 240
2044 0 549 884 48 183 209 278 511737 52437 213 462 -38 076
2045 0 189 836 48 761 211585 115793 53 066 215 866 -74 018
2046 0 58 870 49 346 213 892 106 123 53703 218 270 47 232
2047 0 282 166 49 938 216 199 277 051 54347 220 675 -5181
2048 0 58 870 50 537 218 506 73 531 54 999 223079 14 551
2049 0 58 870 51144 220813 53755 55 659 225483 -5268
2050 0 215994 51758 224 287 81472 56 327 227 887 -133 553
2051 0 58 870 52379 226 594 114 730 57 003 230291 56 787
2052 0 376 540 53 007 228 901 356 048 57 687 232 696 -19 607
2053 0 143714 53 643 231208 95 567 58379 235100 -47 304
2054 0 62 541 54 287 233 515 93 588 59 080 237504 31 850
2055 0 216 425 54 939 235 822 224 449 59 789 239908 8787
2056 0 0 58 870 55598 238129 62 468 60 506 242 312 4323
NPV 4611961 0 6293 068 1062841 4206365 8083269 1148446 4282674 -2812464

Tabulka 2.7 — Pfehled finanénich tokd finanéni analyzy v tis. K& CU 2024

Aktualizace ekonomického hodnoceni (12/2024)
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3 EKONOMICKA ANALYZA

Vystupy ekonomické analyzy jsou shodné jako u analyzy financni. Rozdilny je vSak Uhel pohledu na cely
projekt. Navic zde totiz pristupuji dalsi financni toky, které jsou relevantni z hlediska celé spole¢nosti.
V ekonomické analyze jsou tedy hodnoceny navic finanéni toky provozovatell drazni dopravy, uzivatell
drazni dopravy a celospolecenské Gcinky.
Do ekonomické analyzy vstupuiji:

e investi¢ni naklady,

e provozni naklady infrastruktury (ndklady na udrzbu a opravy infrastruktury, naklady na fizeni
provozu Zelezni¢ni dopravy),

e provozni naklady vozidel,

e Uspory Casu,

e externality,

e ostatni pfinosy (zruseni Uroviovych Zeleznicnich prejezda),
e zlstatkova hodnota.

Z vyse uvedenych financnich toku je vypracovana tabulka cash-flow a z ni odvozeno ekonomické vnitini
vynosové procento (ERR), ekonomicka Cistd soucasnd hodnota (ENPV) a pomér prinosd a nakladd
(pomér B/C) pro projektovou variantu. Pfi vypoctu Cisté soucasné hodnoty je pouZita v ekonomické
analyze diskontni sazba 3 %.

Ekonomické pfijmy a naklady, ze kterych je sestavena ekonomickd analyza, jsou uvedeny v tazv.
ekonomickych cendch, tj. v cenach, které jsou ocisStény od danového zatiZeni. Koeficient pro prepocet
na ekonomické ceny (konverzni faktor) je prevzat z materidlu ,Rezortni metodika pro hodnoceni
ekonomické efektivnosti projektd dopravnich staveb”, MD CR 2017, aktualizace 2023.

V nasledujicich kapitolach jsou stanoveny hodnoty jednotlivych finanénich tokd, které jsou pouzity pro
sestaveni ekonomické analyzy.

3.1 Investicni naklady

Celkové investi¢ni naklady traté jsou vycisleny v kapitole 2.1 - Investi¢ni naklady. Do ekonomické analyzy
vSak vstupuji v tzv. ekonomickych cendch, tj. v cenach, které jsou ocistény od danového zatizeni pomoci
konverzniho faktoru.

3.2  Provozni naklady infrastruktury

V této casti jsou sledovany provozni ndklady silnicni a Zelezni¢ni infrastruktury. Z pohledu Zelezni¢ni
infrastruktury, stejné jako v pfipadé investi¢nich nakladl, jsou i tyto naklady podrobnéji popsany jiz
vramci financni analyzy (Provozni ndklady Zelezni¢ni infrastruktury a ndklady na Fizeni provozu
Zelezni¢ni dopravy) a do ekonomické analyzy budou prevzaty v tzv. ekonomickych cenach. Zmény
nakladd z prevedené silnicni dopravy neni realizaci projektu uskutec¢néna a neni tedy sledovana.

Aktualizace ekonomického hodnoceni (12/2024) 10
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3.2.1 Provozni ndklady Zeleznicni infrastruktury

Celkové provozni naklady Zelezni¢ni infrastruktury jsou uvedeny v kapitole 2.2.. Podrobné rozloZeni
nakladll v case je uvedeno v Pfiloze C.1 na listu 3, do ekonomické analyzy budou prevzaty v tzv.
ekonomickych cenach.

3.3  Provozni naklady vozidel

Provozni naklady vozidel zahrnuji jak naklady vlakd, tak silni¢nich vozidel, které jsou realizaci projektu
ovlivnény. Zména nakladd z prevedené silnicni dopravy vsak neni realizaci projektu uskute¢néna a neni
tedy sledovana.

3.3.1 Nadklady na provoz viakii

Sazby vlakt pouZité pro ekonomické hodnoceni jsou vypoéteny na zakladé dopravniho konceptu a dle
materialu ,Rezortni metodika pro hodnoceni ekonomické efektivnosti projektl dopravnich staveb”, MD
CR 2017, aktualizace 2023 a pFevedeny na CU 2024.

R40 Slany - S43 Kralupy - R44 Velvary - S45 Kladno -
Kralupy M. Boleslav Kralupy Kralupy
Bez ¢asova slozka (K¢/vlhod) 4101,36 4 041,96 5135,37 3944,79
projektu drahova slozka (K¢/vlkm) 35,16 35,16 35,16 35,16
V1 ¢asova slozka (K¢/vihod) 4101,36 6 297,31 5135,37 -
drahova slozka (K¢/vlkm) 35,16 22,75 35,16 R
Tabulka 3.1 — Sazby PN osobnich viaki, CU 2024
Pn Neratovice Nex
(2 lokomotivy) Pn Neratovice (Pravobtezka/Praha)
Bez ¢asova slozka (K¢/vihod) 7 924,90 5368,90 5768,18
projektu 1} V4 sloska (K&/vikm) 410,68 254,23 132,73
Vi asova slozka (K&/vlhod) ) 8 435,65 5768,18
drahova slozka (K¢/vikm) _ 91,25 132,73

Tabulka 3.2 — Sazby PN ndkladnich viakd, CU 2024

Na zakladé vyse uvedenych mérnych ndakladl, vlakovych kilometr( a vlakovych hodin byly vypocteny
naklady na provoz vlak(. Celkové provozni naklady za celé hodnotici obdobi jsou uvedeny z nasledujici
tabulce. Podrobné rozlozeni nakladl v Case je uvedeno v Pfiloze C.1 na listu 4.

Varianta osobni doprava [tis. K¢] nakladni doprava [tis. Kc] celkem [tis. K¢]
BEZ 5543 786 26 763 826 32307 612
Projekt 4736763 28 570 278 33307 040

Tabulka 3.3 — Celkové PN viaki béhem provozni fdze v tis. K& CU 2024
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3.4 Uspory éasu

Realizaci projektu dojde uspofe ¢asu v osobni i nakladni dopravé. Velikost Uspora Casu se mezi
jednotlivymi variantami li$i. Uspory ¢asu vznikaji diky realizaci projektu z nékolika pficin a lze je tedy
rozdélit nasledovné:

e Uspory Casu stavajicich cestujicich/zbozi,

e Uspory €asu na ruseného prejezdu,

e Uspory Casu z prestupu v Kralupech (relace Kladno — Neratovice),

e Uspory Casu z prfevedené prepravy.

Hodnota ¢asu byla prevzata z ,Rezortni metodika pro hodnoceni ekonomické efektivnosti projektl
dopravnich staveb”, MD CR 2017, aktualizace 2023 a prevedeny na CU 2024.

Celkova uspora casu vramci provozni faze hodnoceni je uvedena v nasledujici tabulce. Podrobné
rozloZeni nakladu v ¢ase je uvedeno v Pfiloze C.1 na listu 5.

Stavajici O.Sobl“l'l doprava Stavajici naklad'nl doprava [tis. Prevedend z IAD [tis. K¢]
[tis. K¢] K¢]
Celkova uspora 330021 256 491 57 660

Tabulka 3.4 — Celkové uspora asu béhem provozni fdze v tis. K& CU 2024

evs

3.5 Vnéjsi naklady

V ekonomickém hodnoceni je zohlednén dopad realizace projektu na naklady souvisejici s vedlejsimi
negativnimi uc¢inky dopravy. Vnéjsi naklady byly vypocteny na zakladé mérného ohodnoceni jednotlivych
ucinkd v dopravé a objemu dopravy véetné ,prevedené dopravy”“.

Mérné naklady a vyvolané vnéjsi naklady jsou nové v souladu s materidlem ,Rezortni metodika pro
hodnoceni ekonomické efektivnosti projektd dopravnich staveb (aktualizace 2023). a prevedeny na CU
2024. Jednotlivé hodnoty Uspor se postupné méni v zavislosti na rlstu dopravy. Konkrétni vycisleni
celkovych Uspor vramci provozni faze je uvedeno v nasledujici tabulce. Podrobné rozloZeni nakladd
v Case je uvedeno v Priloze C.1 na listu 6.

varianta ucinky osobni doprava [tis. Kc] nakladni doprava [tis. K¢]
Nehody 0 13 245
. Hluk 0 351517
Projekt Y v s -
Znecisténi ovzdusi 554 895 1054 251
Klimatické zmény 818 497 2494 313

Tabulka 3.5 — Celkové Uspory vnéjsich nékladd béhem provozni fdze v tis. K& CU 2024
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3.6  Ostatni prinosy - prinosy ze zvySeni bezpecnosti

Ostatni pfinosy projektu zahrnuté do ekonomické analyzy obsahuji pfinosy ze zvyseni bezpecnosti diky
nahrazeni stavajiciho Urovriového prejezdu P2469 novym mimouroviovym ve stavu projektovém.

Celkova agregovand vysledna Uspora ze zvySeni bezpecnosti dopravy je uvedena v nasledujici tabulce.

Varianty Uspora celkem v tis.K¢&

S projektem 36 907

Tabulka 3.6 — Celkovd uspora ze zvyseni bezpeénosti béhem provozni faze v tis. K& CU 2024

3.7 Zustatkova hodnota v ekonomické analyze

Zustatkova hodnota (ZH) investice v ekonomické analyze se lisi od hodnoty vypoctené ve financni
analyze. Rozdil je v zahrnuti penéznich tokd z pfinosd generovanych v ramci celospoleéenskych efekt(
(diferencni tok ekonomickych prinost v ekonomické analyze) a nakladovych penéznich tokl z financni
analyzy prenasobenych konverznim faktorem (prfevedenych na ekonomické ceny) a rozsifenych

o provozni naklady vlaka.

ZGstatkova hodnota byla na zakladé vyse uvedeného stanovena v CU 2024.

Projekt

ZH [tis. K&] 1650 150

Tabulka 3.7 — Zistatkovd hodnota v ekonomické analyze, CU 2024

3.8 Vysledky ekonomické analyzy

VSechny vysSe uvedené finanéni toky byly pouZity pfi sestaveni ekonomické analyzy. Pfi vypoctu byla
pouzita diskontni sazba 3 %. Z téchto financ¢nich tokl je vypracovana tabulka cash-flow a z ni odvozeno
ekonomické vnitfni vynosové procento (ERR), ekonomicka cistd soucasna hodnota (ENPV) a pomér
pfinost a nakladl (pomér B/C).

Ekonomické prijmy a ndaklady, ze kterych je sestavena ekonomickd analyza, jsou uvedeny v tzv.
ekonomickych cendch, tj. v ucetnich cendch, které byly ziskdny transformaci trznich cen pouzitych ve
finanéni analyze. V ndésledujicich tabulkdch jsou uvedeny vysledky zpracované ekonomické analyzy
a jednotlivé financni toky ekonomické analyzy.

ukazatel Projekt
ERR [%] 8,57

ENPV [tis. Kc] 2 659 667
B/C 1,723

Tabulka 3.8 — Prehled vysledk(i ekonomické analyzy

Aktualizace ekonomického hodnoceni (12/2024) 13
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5 2 uspora . , CF
o w S e TR o e s
vozidel
2027 1865378 0 930 825 0 0 0 0 -934 553
2028 1865378 -395 674 796 0 0 0 0 -1190977
2029 0 2138 59 301 13 878 18 508 57 688 1013 152 526
2030 0 2163 47 149 23198 20591 71878 1038 166 018
2031 0 2189 -4 066 20 661 18 427 78 112 1059 116 384
2032 0 2216 -4 066 21470 18 872 84 858 1081 124 431
2033 0 2242 56 536 22279 19323 92120 1103 193 604
2034 0 2269 -3975 23088 19707 99 891 1125 142 106
2035 0 2 296 10 624 23 897 20112 108 176 1148 166 252
2036 0 2324 -32 865 24 706 20504 116 840 1169 132 677
2037 0 2352 -48 061 25515 20902 126 001 1191 127 900
2038 0 2380 -4 066 26 324 21306 135 660 1213 182 817
2039 0 2409 -3838 27 133 21716 145 818 1235 194 472
2040 0 2437 45 095 27 941 22 143 156 470 1258 255 345
2041 0 2 467 552 28 750 22 563 167 504 1280 223116
2042 0 2 496 34038 29 559 22989 179 027 1302 269412
2043 0 2526 -125 893 30368 23421 191 040 1325 122 787
2044 0 2557 -30 326 31177 23 859 203 543 1349 232158
2045 0 2 587 -58 864 31986 24 314 216 537 1372 217933
2046 0 2618 37 567 32795 24763 230 241 1395 329379
2047 0 2 650 -4 066 33604 25218 244 454 1419 303 278
2048 0 2682 11 656 34 413 25679 259177 1442 335048
2049 0 2714 -4 066 35221 26 147 274 418 1467 335901
2050 0 2746 -106 945 36 026 28221 281203 1491 242 742
2051 0 2779 44 409 32 569 24 655 284 891 1514 390 817
2052 0 2813 -16 291 33378 25112 288 618 1537 335166
2053 0 2 846 -38 277 34 187 25573 292 385 1560 318 274
2054 0 2881 24 682 34 996 26 038 296 193 1584 386373
2055 0 2915 6379 35 804 26518 300 041 1608 373 266
2056 0 1650150 2 950 2 860 36 613 26 993 303932 1630 2025128
NPV 3676425 700 235 44 540 1565917 504 232 407 557 3090391 23220 2 659 667

Tabulka 3.9 — Prehled finanénich tokd ekonomické analyzy v tis. K& CU 2024
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4 ANALYZA CITLIVOSTI

Prizkum elasticity byl pro financ¢ni i ekonomickou analyzu proveden pro tyto nezavislé proménné:
e projektové investi¢ni naklady (IN),
e Uspora provoznich nékladl infrastruktury (PN infrastruktury),
e Uspora provoznich nakladd zaméstnanc( (PN fizeni),
e progndzované prepravni vykony v osobni dopraveé (Vykony OD),

e progndzované prepravni vykony v nakladni dopravé (Vykony ND).

Projekt

proménna
FA EA
IN 1,64 1,38
PN infrastruktury 0,64 0,59
PN Fizeni 0,03 0,02
Vykony OD 0,03 0,28
Vykony ND 0,00 1,49

Tabulka 4.1 — Elasticita proménnych

Jako kritické proménné v ekonomické analyze byly stanoveny investicni a vykony nakladni dopravy.

Pro vybrané vyznamné kritické proménné v ekonomické analyze byly uréeny tzv. pfepinaci hodnoty. Je
to hodnota zmény kritické proménné, pfi které jsou ekonomické ukazatele na hranici efektivnosti -
vnitfni vynosové procento 3 % (vyse diskontni sazby) a Cistda soucCasna hodnota stavby je nulova.
Pfepinaci hodnota byla stanovena pro ekonomickou analyzu.

ukazatel Projekt
IN 72,34 %
Vykony ND -67,32 %

Tabulka 4.2 — Prepinaci hodnota kritickych
proménnych (ekonomickd analyza)

Z analyzy prepinaci hodnoty vyplyva, Ze zakladni vysledky hodnoceni jsou vysoko nad hranici
ekonomické efektivity, prepinaci hodnoty kritickych proménnych jsou 67 % a vice.

V ndvaznosti na vydany materidl ,Pravidla pfipravy a realizace akci dopravni infrastruktury
financovanych Statnim fondem dopravni infrastruktury” (G¢innost od 09/2024), ve kterych je zakotven
poZadavek na minimalni vysi vnitfniho vynosového procenta ERR 5% pro schvaleni dopravnich projekt(
na CK MD, byla v ramci tohoto hodnoceni, kromé klasické prepinaci hodnoty, vypoctena i prepinaci
hodnota pro investi¢ni naklady pfi minimdini hodnoté ERR 5%. Z vypoctu pro sledovanou variantu
vychazi pak prepinaci hodnota pro investi¢ni ndklady na vysi 36,5 % pti zachovani vyse diskontni sazby.

Aktualizace ekonomického hodnoceni (12/2024) 15
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5 ZAVER

Pfedmétem tohoto materidlu byla aktualizace ekonomického hodnoceni ze Studie proveditelnosti trati
Kralupy nad VItavou — Neratovice — Dfisy (SUDOP Praha a.s., 2021). Dlivodem aktualizace bylo
predevsim zohlednéni legislativnich zmén v oblasti zpracovani ekonomického hodnoceni (vydani
aktualizace metodiky vroce 2023) a zhodnoceni jejich vlivu na vyslednou podobu projektu,
resp. vysledky ekonomického hodnoceni. Aktualizace vypoctu zohlednuje tedy vydany material
»Rezortni metodika pro hodnoceni ekonomické efektivnosti projektti dopravnich staveb”, MD CR
2017, aktualizace 2023. NejzasadnéjSi zménou této aktualizace metodiky je zména diskontnich sazeb, a
to jak u financni, tak u ekonomické analyzy. Aktualizace se dale zaméruje predevsim na oblast dopadi
dopravy a dopravni infrastruktury na zmény externalit a je doplnéna o aktudlné platné progndzy v
oblasti vyvoje CO; a o vyhled vyvoje vozového parku. V Uspordch ¢asu doslo ke zménam, které se tykaji
vhimanych cestovnich dob. Drobné zmény byly provedeny v ramci provoznich nakladl vozidel a elasticit
HDP. Aktualizovana byla také kapitola Indexace. Soucasti aktualizace je rovnéz aktualizovana verze CBA
tabulek (1.12.), které nové obsahuji nejen odlisné postupy v oblasti dopadl na Zivotni prostfedi, ale i
aktualni makroekonomické ukazatele.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny vysledky zpracované finanéni a ekonomické analyzy (CU 2024).

Projekt
Financ¢ni analyza
FRR [%] Nelze nalézt
FNPV [tis. K&] -2 812 464
Ekonomicka analyza
ERR [%] 8,57

ENPV [tis. K¢] 2 659 667

B/C 1,723

Tabulka 5.1 — Prehled vysledk( hodnoceni

Z pohledu finanéni analyzy jsou hodnoty FRR a FNPV pod hranici ekonomické efektivnosti. Projekt sice
pfinese efekty i v oblasti provozu investora.

Z hlediska ekonomické analyzy (celospolecenské prospésnosti) vykazuje hodnocena varianta
ekonomickou efektivitu. Vysledky jsou navic s rezervou nad hranici efektivity, jak je zfejmé nejen z
kladnych hodnot ERR i ENPV, ale i z vysledk(l analyzy citlivosti a pfepinacich hodnot. Hlavnim dlivodem
pozitivnich ekonomickych vysledkli zkoumanych variant je dostatek vycislitelnych pfinost. Mezi
nejpodstatnéjsi prinosy tohoto projektu patfi Uspora vnéjSich naklad( a uUspora provoznich naklad

infrastruktury.

Z analyzy prepinaci hodnoty nasledné vyplyva, Ze zdakladni vysledky nabyvaji kladnych hodnot i

s rezervou.
Na zakladé vySe uvedenych vysledkl lze konstatovat, Ze projekt je nadale proveditelny. Viivem

uvedenych zmén v tvodu doslo ke zlepsSeni vysledkl. ZlepSeni bylo dosaZzeno predevsim diky novému
ohodnoceni vlivu externalit (oproti verzi tabulek 1.09) a zméné vyse diskontni sazby.
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6  PRILOHYC

C.1. CBA tabulky (pouze elektronicky)

C.2. Provozni naklady infrastruktury

C3.1 Provozni naklady vlak(i — Bez projektu (pouze elektronicky)
C3.2 Provozni naklady vlakli — S projektem (pouze elektronicky)
c4 Podkladova SP

Aktualizace ekonomického hodnoceni (12/2024)

17



